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El comentari

Observant la realitat amb els ulls de Cézanne

Produccié i demanda

El creixement de l'activitat a les illes es manté en el 2,7% durant
el tercer trimestre gracies als registres de la temporada turistica

Preus

La inflacio balear segueix la pauta nacional si bé unes décimes
part davall de la mitjana

Mercat laboral

Evolucié positiva del mercat de treball balear durant la primavera
I menys favorable durant els mesos d'estiu

Mercat financer i de capitals

L'euro marca de nou maxims historics respecte al dolar

Mercat turistic

El creixement de l'arribada de turistes durant el segon quadri-
mestre ha mantengut un destacat dinamisme a les illes (5,4%)

Medi ambient

L'estiu es tanca amb un balang clarament favorable quant als
incendis forestals

Estudi especial

«El valor d'us recreatiu de la badia de Santa Ponga (Calvia}»




El crecimiento economico de Balears
empieza a mostrar sintomas de debilidad
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mos mesesx van a venir' 3 arcad
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ca (CRE) de la Universitat
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00 00000000000 0000 9/X|/2007

200 &
WG}ANYS

PIB Turistes Afiliats Taxa d’atur




El crecimiento economico de Balears
empieza a mostrar sintomas de debilidad
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SaNostrayla UIB afirman que la crisis sera
«dolorosa» y pasaraa «los libros de Historia»

Hora

El director del Centre
de Recerca Economica
(CRE) -entidad depen-
diente de Sa Nostra Caina
de Balears y de la Unlver-
sitat de les llles Balears

(UIB}- afirmo ayer que la
Crisis economuca sera sdo-
lorosar en Balears por su
complepidad v advirtié
que tendrd un impacic
especialmente  nieabvo

‘e makria de enpheo.
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SaNostrayla UIB afirman que la crisis sera
«dolorosa» y pasaraa «los libros de Historia»
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L'economiabalear “hatocat
fons”, diuenSaNostrailaUIB

iBalears

l’euitathueg!adapa'SaNMaih
UIB, que situa el PIB balear
daquest tercer trimestre en un
-1,8%. Pel que fa a final d'any, Riera
situa les previsions en el -1,4%,
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L'economiabalear “hatocat
fons”, diuenSaNostrailaUIB
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cindible reconversion mediante in-
versiones que garanticen un creci-
miento constante de la economia, lo
que generara la creacién de puestos
de trabajo.

El director del Centre de Recerca
Econémica (CRE) de Sa Nostra y la
UIB, Antoni Riera, informé ayer de
que la economia balear ha decrecido
un 0,4% en el tercer trimestre de es-
te ano y que la prevision de cierre
del ano es de una caida de un 0.8% o
un 0,9%.

veeeececesesesees 5/X1/2010

S0C &
WG)ANYS

PIB Turistes Afiliats Taxa d’'atur




Sa Nostra prevé un crecimiento
minimo que no generara empleo

3.0 -

Q-‘-~\
N\
2,0 - N
S\
L ]
1,0 \
\
\\
0,0 ||||||| ‘\ |||||||||||
‘\ of
-1,0 - \ .
\
\ [ )
-2,0 \ Y
[ )
-3,0 :
I ‘u ‘III‘IV I ‘u ‘III‘IV I ‘II‘III‘IV | ‘II‘III‘IV | ‘u‘m
2007 2008 2009 2010 2011

ceececescccecceees 5/X1/2010

S0C &
1@

PIB Turistes Afiliats Taxa d’'atur




La economia balear sale de los nimeros rojos

Hora -

La economia balear ha salido de los
nimeros rojos al registrar un creci-
miento del 0,3 por ciento interanual

en el segundo trimestre, pero requiere
de una reforma estructural de la ad-

ministracién ptiblica a medio plazo y
de una politica presupuestana que

ataque el déficit, segtin afirmé ayer el
director del Centre de Recerca
Econdmica, CRE, entidad dependien-
te de la UIB y Sa Nostra Caixa de Ba-
lears, Antoni Riera.
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La economia balear sale de los nimeros rojos
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L’ECONOMIA BALEAR NO MANTENDRA ELS
PROPERS MESOS EL POLS D’ACTMITAT
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«’ECONOMIA BALEAR NO MANTENDRA ELS
PROPERS MESOS EL POLS D’ACTIVITAT»

PIB Turistes

Ll'economia balear ha fet
gala els darrers sis mesos
d'una elevada elasticitat i
ha aconseguit a I'ambit
dels serveis de mercat
aproximar-se als nivells
d'activitat pre-crisi.

[P. 25]
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15,0 - ’
100 - |- 3.6 00 BALANC TURISTIC
5.0 1 +26,2 pp
400 1 o I L'aribada massiva de
30,0 | =™ Alemanya | g0 - turistes internacionals, que
memRegne Unit (1307 ha superat el llindar dels
20.0 1 . minoritaris 10,8% vuit milions i mig entre abril
10,0 d —Total mercats - ‘e | setembre, ha contribuit a
/ k ‘ allunyar 'economia regional
0.0 - l N ‘ / ‘ ' de I'atonia en qué s’havia
-10,0 - instal - lat a principis d’'any.
20,0 - ) Encara que l'arrbada de
' turistes  internacionals  ha
-30,0 - palesat durant el tercer
trimestre una menor empenta
-40,0 (10,8%) que en el frimestre
L v e e [ | e[S anterior (144%), les Balears
2009 2010 2011 han crescut pqr’r domun"r Qel
seus competidors  gracies,
principalment, a I'expansid
dels mercats europeus
minoritaris  (18,8%), ates el
menor dinamisme d’alemanys
(6,7%) i britanics (6,3%).
* Taxes de variacio interanual del nombre de turistes estrangers en percentatges [p 35 | 36]

Font: elaboracié propia d'acord amb dades de I'lET
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BALANC TURISTIC

40,0 1 Els establiments d'alloiament,
30,0 - sense excepcions, s’han
21%Y fet resso del canvi de
20,0 - . .
Q.27 tendencia experimentat
10,0 1 ) . per I'afluencia turistica i
00 | -45‘ han comptabilitzat un
’ NI \7\ augment del nombre de
-10,0 - pernoctacions.
====Hotels
-20,0 - = Apartaments
e Turi | . .
30,0 Turisme rura Tot plegat no ha impedit que
| ‘ I ‘III‘IV | ‘ I ‘III‘IV | ‘ I ‘III‘IV | ‘ I ‘III‘IV | ‘ I ‘m "hoteleria balear hagi batut,
amb un total de 29,4 milions de
2007 2008 2009 2010 2011 pernoctacions servides durant

el tercer trimestre, el record de
la darrera decada.

[D. 39 i 40]
* Taxes de variacio¢ interanual en percentatges
** Les dades d'apartaments i turisme rural del tercer trimestre no inclouen el mes
de setembre 2) ANYS

Font: elaboracié propia d'acord amb dades de I'INE
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* Taxes de variacié interanual en percentatges. Dades de I'ocupacidé hotelera en
percentatges sobre la planta oberta

Font: elaboracié propia d'acord amb dades de I'INE

BALANC TURISTIC

Amb el grau d’'ocupacio
hotelera més elevat dels
Ultims deu anys (88,4%),
lingrés per habitacié disponible
(RevPAR) ha palesat una
notable millora respecte de
Iexercici anterior (11,7% vs
14,2%, 2n trim.) fins al punt
de comptabilitzar el valor
més elevat de [I'Otim
quadrienni.

Aqguest resultat respon també a
una recuperacid de la tarifa
diaria aplicada (ADR), que s'ha
accelerat significativament durant
el tercer trimestre (3,9% vs 0,4%,
2n trim.).

[P. 39]

* ) ANYS



BALANC TURISTIC

20 mmm Despesa mitjana per turista L’eVOIUCié favorable de
20,0 { @ == Despesa mifjana per turista i dia I'afluéncia turistica inter-
150 —Despesa fotal nacional s'’ha reflectit en
'ambit monetari, especialment
10,0 al juliol (13,6%), periode en
5,0 77% ° el que la despesa turistica
total ha experimentat l'in-
0.0 ‘-T crement més elevat des de
-5,0 2005.
-10,0
2150 No obstant aqixo, el dispendi
mitjd per fturista ha seguit
-20,0 reculant d'acord amb la
' ‘ I ‘ I disminucid de la despesa
efectuada per persona i dia

(-1,8%, juliol; -6,8%, agost), ates
que l'estada mitjana ha
incrementat (1,1%, juliol; 2,2%,

agost). (0. 381 39]

* Taxes de variacioé interanual en percentatges
** Les dades del tercer tfrimestre no inclouen el mes de setembre

Font: elaboracié propia d'acord amb dades de I'lET 2 ) ANYS



L'apunt: ul els turistes estrangers a I'estiu, que (a)porten a la cistellan?

«El que els turistes porten a
la cistella els mesos d’estiu
depeén del producte turistic
que han adquirit, al mateix
temps que el producte
turistic ofert condiciona el
tipus de turista atret en
termes de motivacions, estil
de vida i poder adquisitiv.
Segurament, 'abecé de la
politica turistica que pretén

=== Nre. operacions
250 | mmmimport mitja

—Despesa total

200

150

100

Mg J Ji Ag

50 - maximitzar 'aportacié de
I'exercici del turisme a la
0 A cistella regional» .
G F M¢ Ab
[p. 43]
* Dades referides al la distribucié estacional de 'operativa de targetes estrangeres
corresponent a l'any 2011. index gener=100
Font: elaboracié propia '} QE) ANYS



PER QUE, doncs, I'anhelada

recuperacio economica
encara tardara temps en
produir-se?

1. Factors exogens

2. Factors endogens conjunturals
O AVUI 3. Factors endogens estructurals
\
«’ECONOMIA BALEAR NO MANTENDRA ELS
PROPERS MESOS EL POLS D’ACTIVITAT»
00000000 00000000000 OC00OCOCOCOCGOOCGOIOGNOTININIGTS
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* Taxes reals de variacié interanual del PIB en percentatges
Font: BEA, Eurostat i INE

1. FACTORS EXOGENS

Els principals blocs econo-
mics del mén han travessat
'equador de l'any amb
simptomes clars de des-
acceleracio.

Les inferrelacions que es
teixeixen entre el mercat
financer 1 I'economia redl,
fonamentalment, a tfravés de la
implicacié del sistema bancari
en la titularitat del deute sobird
i en la provisio del credit,
s'erigeixen en una font
inacabable de riscos a la
baixa, dificilment assumibles en
un context en quée I'activitat ha
demostrat que en el primer
exercici de recuperacid no
havia pres prou embranzida.

[o. 6]

* | ANYS
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mundial

* Taxes reals de variacié anual del PIB en percentatges. Previsions emeses el mes
de setembre

Font: Fons Monetari Internacional

1. FACTORS EXOGENS

El Fons Moneiari Intemacional
ha revisat significativament
a la baixa les previsions
emeses aquest setembre
per a lI'exercici corrent.

Bona part de [|'escapcada
efectuada als comptadors
nacionals respon a convenciment
que I'FMI mostra en afrmar gque la
desacceleracié continuard a la
recta final de lI'exercici, de
manera que el creixement del
quart trimestre es preveu, per
terme general, inferior dl
balanc anual.

[P. 6]
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2. FACTORS ENDOGENS
CONJUNTURALS

En el tercer tfrimestre s’han
observat senyals d'esgota-

3,0 - : -
ment en l'acceleracio del
2,0 - frimestre anterior, fet que
suggereix que els redits de
1,0 - la campanya turistica no
seran suficients per impulsar
00 T els propers mesos la inversid
10 A privada i, consegueniment, el

creixement i 'ocupacio.

-2,0 -

-3,0 | €s que no cal oblidar que els
| ‘u ‘III‘IV | ‘u ‘III‘IV | ‘u ‘III‘IV I ‘u ‘III‘IV | ‘u ‘uf’ redits de la campanya han
descansat en una estrategia
2007 2008 2009 2010 2011 de contencié de preus, un fet

que no garanteix la recapi-
talitzacioé de les empreses.

[p. 25]

* Taxes reals de variacié interanual del PIB no agrari en percentatges
a Estimacio avang

Font: CRE + ) ANYS



e Serveis
=== Construccid

=== |ndUstria

2007 2008 2009

* Taxes reals de variacié interanual del PIB en percentatges
@ Estimacidé avang
Font: CRE

2010
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2011

2. FACTORS ENDOGENS
CONJUNTURALS

El balang del tercer
frimestre ha accentuat, pel
costat de l'oferta, el perfil
descendent de la industria i,
sobretot, de la consiruccid, un
fet que, en termes relatius,
ha augmentat I'aportacio
negativa d’'aquests sectors
al creixement.

| és que la construccid s'ha fet
ressoO novament del debil pols
de la demanda privada en un
context en que |'aportacid
realitfzada des de [I'esfera
publica ha quedat reduida
gairebé a la minima expressio.
No debades, I'obra publica
licitada durant el mes de juliol,
ha marcat el nivell més baix
dels darrers setze anys (-63,1%
Vs -66,5%, 2n trim.).

[p. 29 1 30]

* ) ANYS



e Consum

0,8%

2007 2008 2009

* Taxes reals de variacié interanual en percentatges
a Estimacio avang
Font: CRE

2010

2011
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2. FACTORS ENDOGENS
CONJUNTURALS

La major afluencia de
turistes internacionals s’ha
erigit en el principal estimul
del consum, ates que la
despesa de les llars
residents ha continuat en
hores baixes.

Encara que els indicadors més
directament vinculats amb la
despesa privada han palesat
durant el tercer trimestre signes
d’'acceleracio, la majoria han
continuat  evolucionat  sota
zero. En aquest sentit, les
vendes al detall, sense cotxes
ni benzina, encara que han
confinuat part davall dels
reqistres d'un any enrere, han
continuat retrocedint al juliol
(-1,9%) i a I'agost (-2,8%).

[P. 27]

* | ANYS
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* Taxes de variacio interanual en percentatges

Font: INE i elaboracié propia

2. FACTORS ENDOGENS
CONJUNTURALS

Els preus finals s’han encarit
al llarg de l'estiv subjectes
a les pressions alcistes de
I'energiai el tabac.

La persistencia de la tendéncia
a l'alca dels preus energetics
ha contrastat amb la discrecio
de la seccid més estable de la
inflacid. No obstant aqixo, la
percepcid dels consumidors
envers la taxa d'inflacid
publicada s'ha tornat a
esbiaixar a I'alca, atés que els
preus associats a la cistella de
béns i serveis de compra
frequent han avancat durant el
tercer trimestre (3%) a un ritme
mitjd  superior al de l'index
general (2,7%).

[o. 57]

* | ANYS



2. FACTORS ENDOGENS
200 - CONJUNTURALS

= Afiliacid

—Afur registrat El balang de I'estiv ha posat
de manifest la lentitud de
'ajust de les principals
constants laborals, fet que
evidencia el cami pendent
de recarrer.

15,0 -
10,0 A

5,0
Durant el tercer ftrimestre, el
comptador de la desocupacio
baear ha mantengut  I'evolucio
interanuadl en ferreny negatiu (-1,5%). Al
matex temps, les llistes d'atur
han comptabilitzat el mes de
setembre un descens del 0,8%
2010 2011 respecte d'un any enrere,
percentatge  que  rebaixaq,
empero, els refrocessos anotats
durant els mesos centrals de
I'estiv  (-1,6%, juliol;, -2,2%,
agost).

0.0

[P. 50]

* Taxes de variacioé interanual en percentatges
Font: elaboracioé propia d'acord amb dades de I'OTIB
* | ANYS



2. FACTORS ENDOGENS
CONJUNTURALS

La taxa d’atur registrat a les
iles ha disminuit progres-
sivament fins al mes de
juliol (13,2%)., moment a
partir del qual ha tornat a
ascendir fins a situar-se en
el 13,8% de mitjana.

20,0

15,0

10,0

5,0

Alhora, I'andlisi de la borsa de

0,0 desocupats confirma que I'atur

I ‘ I ‘III‘IV | ‘ I ‘III‘IV | ‘ I ‘ |||‘|v | ‘ I ‘III‘IV I ‘ I ‘m de llarga durada ha seguit
avancant  durant el tercer
2007 2008 2009 2010 20mn frimestre  (7,4% vs -1.2%, <é

mesos; -13,8%, 6-12 mesos), fet
que ha incrementat la seva
representativitat fins a gairebé
una tercera part del total (31%
vs 29,5%, 2n trim.).

[p. 50]

* Dades de la taxa d'atur registrat en percentatges

Font: elaboracioé propia d'acord amb dades de I'OTIB
* | ANYS
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2011

2. FACTORS ENDOGENS
CONJUNTURALS

la formacié bruta de
capital fix ha continuat
durant el tercer trimestre
restant punts percentuals al
creixement de l'agregat, si
bé ha alentit, per segona
vegada consecutiva, la
senda recessiva fins a
anotar un descens del 2,7%
(vs -3.2%. 2n trim.).

En aquest sentit, destaca el
repunt del nombre de societats
mercantils creades durant els
mesos de juliol (15,8%) i agost
(12,7%) i, especidment, l'increment
del capital subscrit que ha
assolit taxes de tres digits (169.9% i
286,2%, respectivament).

[p. 27]

* ) ANYS



2. FACTORS ENDOGENS

40,0 - CONJUNTURALS

mmm Altres sectors residents

= Adm. Pobliques No en va, en el segon
30,0 —Total credit

trimesire el volum de credit
ha intensificat la tendencia

20,0 a la baixa (-2,2%), empes
per la contraccié del sector
10,0 privat (-3,5%).
0,0
| és que la caiguda dels
100 ingressos ha seguit obligant @

I' Administracid a recorrer al
credit (17%) per financar unes
despeses que es resisteixen a
baixar.

[P. 27]

* Taxes de variacio interanual en percentatges
Font: Banc d'Espanya
* | ANYS
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m Alfres s?ci.ors residents 3. FACTO Rs EN DbGENs
Rt deutefesta ESTRUCTURALS

La progressid a l'algca de
I'endeutament public ha
enlairat novament la ratio
deute/estalvi (2,28 vs 2,26
1r frim.), en un context en
que els diposits (-0,9%) han
conreat el terreny negatiu
per primer cop a la serie
historica.

6,00

4,00

2,00

0.00

Tanmateix, el més preocupant
de la ratio deute/estalvi de les
administracions és la rapidesa
amb que ha crescut, fins @
duplicar els nivells existents
abans de la crisi.

* Dades del nombre d'euros compromesos per cada euro dipositat
Font: elaboracié propia d'acord amb dades del Banc d'Espanya
() anys



Com. Valenciana
Catalunya

Castella-la Manxa

3. FACTORS ENDOGENS
ESTRUCTURALS

BALEARS 17.1% El deute autonomic de les
Galicia Balears ha marcat un
La Rioja maxim historic al
Extremadura tancament del segon
Navarra . z ' .
Aragd frimesire despres d'assolir
Mércia els 4.561 milions d'euros.
Andalusia
Castellai Lled
Cantabria En aquest context, les dades
Astories ofertes pel Banc d'Espanya
Candries tornen a assenyalar la
Pais Basc importancia creixent del des-
Madrid cobert de les administfracions
' ' ' ' autonomiques durant el segon
10,0 14,0 18,0 22,0

trimestre (12,5% del PIB vs 11,7%,
Ir trim.), un periode durant el
qual la magnitud andloga per
a les corporacions locals ha
romas estable (3,5%).

[p. 14]

* Dades del deute autonomic acumulat en percentatges sobre el PIB
referides al segon trimestre

Font: Banc d'Espanya « ) ANYS



Pais Basc
Aragd

La Rioja
Madrid
Canaries
Navarra
Galicia
Catalunya
Castella i Lled
Asturies
Cantabria
Andalusia
Mrcia

Com. Valenciana
BALEARS
Extremadura

Castella-la Manxa

-5,00

* Dades del déficit pressupostari no financer en percentatges sobre el PIB referents

al segon trimestre

Font: Ministeri d'Economia i Hisenda

3. FACTORS ENDOGENS
ESTRUCTURALS

Les Balears han ampliat en
el segon ftrimestre Ila
distancia que les separa de
I'objectiv de deficit (1,3%),
tal com posen de manifest
els saldos deficitaris del
conjunt de comunitats.

Travessat l'equador de ['any
amb un deficit no financer del
2,11% del PIB i un deute del
17,1% del PIB que continua
creixent, el Govern es veu
obligat a destinar cada
vegada més recursos  per
satisfer els interessos del deute.
En aquest context, les obligo-
cions financeres acabaran per
asfixiar, si no ho han fet jq,
altres partides pressupostaries,
les referides a I'educacid i la
sanitat, incloses.

[o. 2]
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3. FACTORS ENDOGENS

FACTORS DE ESTRUTURALS
. PRODUCCIO
“(T,L K H, et Alhora, des d'un punt de

vista estructural, I'evidencia
disponible dels darrers anys
suggereix que l'economia
balear ha descuidat els
mecanismes que permeten
un aprofitament optim de
les interrelacions que l'acti-
vitat turistica manté amb la
resta del sistema regional,
un fet que ha minvat pro-
gressivament Il'abast de
‘I'efecte multiplicador’.

[P. 25]
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CORREGIR EL DEFICIT PUBLIC

Creixement a c/t

Ocupacio

QUE ES POT FER?

Cal recuperar [I'equilibri
perdut i corregir de manera
prioritaria el deficit public.
El deficit no és sostenible a
llarg termini.

El problema és que les Balears
es troben en el pitfjor moment
per afrontar aquesta realitat, ja
que I'economia continua
encara debil i la Teoria
economica postula que l'intent
de reduir el déeficit a fravés d'un
augment d'impostos, d'una
reducci® de la despesa o
d'una combinacié d'ambdds,
frena el creixement.

[o. 2]
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QUE ES POT FER?

No n’hi ha prou a encetar
un procés de correccio, cal

CORREGIR EL DEFICIT PUBLIC -+ idear una esiratégia paral-

lela capa¢ de contrarestar
= els efectes negatius d'una

TRANSFORMAR EL dismim,;cié .del deficit.
| només hi ha una estra-
SISTEMA PRODUCTIU tegia possible, encetar un

procés de transformacio

que des de limpuls de la
productivitat sigui capag

Creixementall/t Ocupacid d’afegir valor a 'economia,
recuperar la rendibilitat i

recapitalitzar les empreses.

RECEPTA DEL ‘CRFE’ [o-2]

(o) anvs
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