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1. Diagnosi

EnmigEnmig dede lesles onadesonadesEnmigEnmig dede lesles onadesonades
d’incertesad’incertesa queque colpegencolpegen lesles
economieseconomies avançades,avançades,......

4,0

El comptador global segueix
llastat per la feblesa de la
recuperació de les economies

1,0

2,0

3,0

0,8%

2,3%

recuperació de les economies
avançades, atès que no només
continuen creixent a taxes que
són relativament minses (2,3%),
i ó l i t bilit t fi

-2,0

-1,0

0,0

sinó que la inestabilitat financera
i els desequilibris fiscals coarten
constantment la revisió a l’alça
de les previsions (-0,2 pp,

a
-5,0

-4,0

-3,0
UME
Estats Units
Espanya

respecte d’abril).
2008 2009 2010

a

[p. 6]
-6,0

1r trim. 2n trim. 3r trim. 4t trim. 1r trim. 2n trim. 3r trim. 4t trim. 1r trim.
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* Taxes reals de variació interanual en percentatges

Font: BEA, Eurostat i INE
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1. Diagnosi

lesles BalearsBalears continuencontinuen...... lesles BalearsBalears continuencontinuen
sumidessumides enen unun persistentpersistent
estancamentestancament econòmiceconòmic
queque nomésnomés s’alleugereixs’alleugereix4,0 qq gg
perper l’inicil’inici dede lala campanyacampanya
turísticaturística..

0 3%
1,0

2,0

3,0

0,3%

De fet, les Balears no haurien
aconseguit fins al segon
trimestre conrear definitiva-

0,3%

-0,1%
-2,0

-1,0

0,0
-0,1%

ment el terreny positiu (0,3%),
després de retrocedir durant el
primer quart de l’any a un
ritme real del 0,1%-5,0

-4,0

-3,0

Balears

ritme real del 0,1%.

[p. 28]a

-6,0
1r trim. 2n trim. 3r trim. 4t trim. 1r trim. 2n trim. 3r trim. 4t trim. 1r trim. 2n trim.

- - -2009 2010 2011

a

* Taxes reals de variació interanual en percentatges
a Estimació avanç

Font: elaboració pròpia
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1. Diagnosi

II ésés q eq e lesles dadesdadesII ésés queque lesles dadesdades
disponiblesdisponibles certifiquencertifiquen lala
trajectòriatrajectòria negativanegativa dede
l’economial’economia balearbalear durantdurant80,0

% indicadors que creixen l economial economia balearbalear durantdurant
elel primerprimer trimestre,trimestre,......

E t tit l’í d d

60,0

% indicadors que creixen
% indicadors que s'acceleren

62,2%
En aquest sentit, l’índex de
difusió palesa, per primer cop
al llarg dels darrers dos anys,
un retrocés simultani del

40,0

percentatge d’indicadors que
s’acceleren (62,2% vs 74,5%, 4t
trim.) i dels que creixen (22,2%
vs 36,2%, 4t trim.)

20,0
22,2%

vs 36,2%, 4t trim.)
[p. 27]

0,0
1r trim. 2n trim. 3r trim. 4t trim. 1r trim. 2n trim. 3r trim. 4t trim. 1r trim.

- - -2009 2010 2011

Font: elaboració pròpia
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2. Factors explicatius

especialmentespecialment aa l’àmbitl’àmbit…… especialmentespecialment aa l’àmbitl’àmbit
dede lala despesadespesa dede lesles
llarsllars,,……

10,01,0

Entre els mesos de gener i
març, la despesa de les llars
s’ha mantengut estancada en

0,0

10,0

0,0

1,0

0,0%
0,4%

s ha mantengut estancada en
el mateix nivell de fa un any,
amb una taxa de variació
interanual del 0%, que afegeix
ú i t dè i-20 0

-10,0

-2 0

-1,0

únicament una dècima a
l’estimació del trimestre
anterior (-0,1%).-30,0

20,0

-3,0

2,0

Consum privat (esquerra)

[p. 29]
-40,0-4,0

1r trim. 2n trim. 3r trim. 4t trim. 1r trim. 2n trim. 3r trim. 4t trim. 1r trim. 2n trim.

2009 2010 2011

a

2009 2010 2011

* Taxes reals de variació interanual en percentatges
a Estimació avanç

Font: elaboració pròpia
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2. Factors explicatius

fetfet q eq e q edaq eda palèspalès enen...... fetfet queque quedaqueda palèspalès enen
l’evoluciól’evolució dede bonabona partpart
delsdels indicadorsindicadors dede
consumconsum10,01,0 consumconsum..

Més enllà de l’efecte que el
deteriorament persistent de les

0,0

10,0

0,0

1,0

-3,0% deteriorament persistent de les
constants del mercat laboral
ha vessat sobre el consum, i
de retruc sobre l’estalvi, la-20 0

-10,0

-2 0

-1,0
0,0%

-2,8%

,

perseverança del procés de
recomposició dels balanços
familiars ha seguit constre-
nyent les decisions de

-30,0

20,0

-3,0

2,0

Índex de comerç al detall (dreta)
IPI (béns de consum)  (dreta)
Vendes de gasolina (dreta)
Consum privat (esquerra) y

despesa.

[p  29]

-40,0-4,0
1r trim. 2n trim. 3r trim. 4t trim. 1r trim. 2n trim. 3r trim. 4t trim. 1r trim. 2n trim.

2009 2010 2011

Consum privat (esquerra)

2009 2010 2011

a

[p. 29]

* T l d i ió i t l t t* Taxes reals de variació interanual en percentatges

** Dades del segon trimestre actualitzades fins al maig, excepte l’IPI, a l’abril
a Estimació avanç

Font: INE ,CLH i elaboració pròpia 6



2. Factors explicatius

MentrestantMentrestant lala in ersióin ersió eessMentrestant,Mentrestant, lala inversióinversió eess
mantémanté comcom elel componentcomponent
dede lala demandademanda agregadaagregada
queque mésmés drenadrena elel45,06,0 queque mésmés drenadrena elel
creixementcreixement dede l’arxipèlagl’arxipèlag,,
especialmentespecialment enen l’àmbitl’àmbit dede
lala inversióinversió enen construccióconstrucció..

15 0

30,0

45,0

2 0

4,0

6,0
Projectes visats residencials (dreta)
Projectes visats no residencials (dreta)
Inversió (esquerra)

La inversió residencial continua
molt afectada per la

0,0

15,0

0,0

2,0

-21,8%

molt afectada per la
persistència del procés de
purga dels estralls derivats de
l’esclafit de la crisi immobiliària i
la restricció d’accés al crèdit

-30,0

-15,0

-4,0

-2,0

-3,5%

-15,0%

-3,6%

[p. 30]

la restricció d accés al crèdit
als mercats monetaris.-45,0-6,0

1r trim. 2n trim. 3r trim. 4t trim. 1r trim. 2n trim. 3r trim. 4t trim. 1r trim. 2n trim.

2009 2010 20112009 2010 2011

a

*T l d i ió i t l t t*Taxes reals de variació interanual en percentatges

** Dades dels projectes visats del segon trimestre fins a l’abril
a Estimació avanç

Font: COAIB i elaboració pròpia 7



2. Factors explicatius

AlhoraAlhora lala inversióinversió producproduc--Alhora,Alhora, lala inversióinversió producproduc--
tivativa continuacontinua confinadaconfinada pelpel
mantenimentmanteniment dede lala
utilitzacióutilització dede lala capacitatcapacitat60,06,0 S i t t  d  (d t )

pp
productivaproductiva enen nivellsnivells
històricamenthistòricament baixosbaixos..

20 0

40,0

60,0

2 0

4,0

6,0 Societats creades (dreta)

Societats dissoltes (dreta)

Utilització capacitat productiva (dreta)

Inversió (esquerra)

11 9%
No obstant això, els indicadors
més directament vinculats a la
inversió productiva corroboren

è ó

0,0

20,0

0,0

2,0 11,9%
16,8%

la tendència a l’acceleració
iniciada a finals de l’exercici
passat.

[p. 30]
-40,0

-20,0

-4,0

-2,0 -14,8pp

-3,6%
[p. 30]

-60,0-6,0
1r trim. 2n trim. 3r trim. 4t trim. 1r trim. 2n trim. 3r trim. 4t trim. 1r trim.

2009 2010 20112009 2010 2011

* Taxes reals de variació interanual en percentatges, excepte la
utilització de la capacitat productiva, en punts percentuals.

Font: Ministeri d’Indústria, Turisme i Comerç, INE i elaboració pròpia

8



2. Factors explicatius

MésMés enllàenllà deldel essantessantMésMés enllàenllà deldel vessantvessant
intern,intern, l’aportaciól’aportació dede
l’intercanvil’intercanvi dede bénsbéns ii
serveisserveis ambamb l’exteriorl’exterior haha20 0 serveisserveis ambamb l exteriorl exterior haha
continuatcontinuat afegintafegint dècimesdècimes
negativesnegatives alsals comptescomptes
regionals,regionals,......0,0

20,0
Exportacions de béns
Importacions de béns

3,4%

Les vendes de béns a
l’exterior, una vegada

-20,0
l exterior, una vegada
descomptada la partida de
materials de transport, ha
caigut novament després de
la treva que el trimestre

-40,0 -34,1%

la treva que el trimestre
anterior donà a dos anys
d’escapçades contínues
(-34,1% vs 7,1%, 4t trim.).

2009
-60,0

1r trim. 2n trim. 3r trim. 4t trim. 1r trim. 2n trim. 3r trim. 4t trim. 1r trim.

- - -2009 2010 2011

i ió i

[p. 31]

* Taxes de variació interanual en percentatges

** S’han exclòs del càlcul les partides de material de transport

Font: elaboració pròpia d’acord amb dades del Ministeri d'Indústria, Turisme i 
Comerç
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2. Factors explicatius

enen unun contextcontext enen quèquè lala...... enen unun contextcontext enen quèquè lala
despesadespesa delsdels nono residentsresidents
nono haha remuntatremuntat finsfins aa
l’entradal’entrada deldel segonsegon40 35 6% l entradal entrada deldel segonsegon
trimestretrimestre……

D’ t l’ t
20

40
Despesa mitjana per turista
Despesa mitjana per turista i dia
Despesa total

35,6%

D’aquesta manera, l’enquesta
de despesa turística (EGATUR)
assenyala que la retallada de
la despesa turística total del0

3,1%
7,0%

primer trimestre (-14,7%) ha
trencat la trajectòria a l’alça
dels dos trimestres anteriors
(3,6%, 4t trim. vs 9,5%, 3r trim.),

-20

(3,6%, 4t trim. vs 9,5%, 3r trim.),
fet que no s’ha corregit fins a
l’abril (35,6%).

[p. 51]

-40
G F Mç Ab Mg J Jl Ag S O N D G F Mç Ab

2010 20112010 20112010 20112010 2011

* Taxes de variació interanual en percentatges

Font: elaboració pròpia d’acord amb les dades de l’IET
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2. Factors explicatius

enen línialínia ambamb l’evoluciól’evolució...... enen línialínia ambamb l evoluciól evolució
delsdels fluxosfluxos internacionalsinternacionals
d’arribadesd’arribades..

4%

La recuperació de l’afluència
turística dels mesos d’abril
(31 5%) i maig (9 6%) ha estat

40

60 Alemanya
Regne Unit
Mercats minoritaris
Total afluència

31,5%

57,4%
50,0%

(31,5%) i maig (9,6%) ha estat,
a diferència del primer
trimestre, més intensa que la
registrada a nivell nacional
(20 9% i 4 3% respectivament)

0

20 9,9%

(20,9% i 4,3%, respectivament)
i ha trobat com a millor aliat el
mercat britànic (57,4% i 15%,
respectivament).-40

-20

[p. 39]
-60

G Fb Mç Ab Mg J Jl Ag S O N D G Fb Mç Ab

2010 20112010 2011

ó

2010 20112010 2011

* Taxes de variació interanual de les arribades internacionals de turistes

Font: elaboració pròpia d'acord amb les dades de l’IET
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2. Factors explicatius

TotTot plegatplegat haha permèspermèsTotTot plegat,plegat, haha permèspermès
capgirarcapgirar elel signesigne negatiunegatiu
delsdels marcadorsmarcadors d’activitatd’activitat
turísticaturística deldel primerprimerturísticaturística deldel primerprimer
trimestretrimestre..

82 5

100

20

30
ADR (esquerra)
RevPAR (esquerra)
Grau d'ocupació (dreta)

Tanmateix, cal assenyalar que
la recuperació de la ràtio de
rendibilitat hotelera s’ha
recolzat únicament en la65

82,5

10

20

65,9%

20,0%

millora de l’ocupació, per tal
com les tarifes aplicades (o
ADR, average daily rate) han
intensificat a l’abril (-2 1%) el

47,50

2 1% intensificat a l abril (-2,1%) el
retrocés del primer trimestre
(-0,7%) i, amb una mitjana de
55 euros diaris, s’han situat en

l i ll é b i d l d

30-10
G F Mç Ab Mg J Jl Ag S O N D G F Mç Ab

-2,1%

el nivell més baix dels darrers
quatre anys.

ó

[p. 41]

2010 20112010 2011

* Taxes de variació interanual en percentatges

** Dades de l'ocupació hotelera en percentatges sobre la planta oberta

Font: elaboració pròpia d'acord amb dades de l'INE
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2. Factors explicatius

ElsEls serveisserveis eses mantenenmantenenElsEls serveisserveis eses mantenenmantenen
comcom l’únicl’únic agregatagregat dede
l’ofertal’oferta queque realitzarealitza unauna
contribuciócontribució positivapositiva alalcontribuciócontribució positivapositiva alal
comptadorcomptador agregatagregat,,……

D’aquesta manera mentre
10,0

20,0

1,0

2,0

0,7%
6,0%

D’aquesta manera, mentre
que els resultats referents al
primer trimestre situen
l’increment real del sector en el

0,00,0

0,7%
0,2% 1,5%

0,2%, l’avanç del segon
trimestre l’enfilen fins el 0,7%,
taxa que suma cinc dècimes a
l’estimació del trimestre-20,0

-10,0

-2,0

-1,0
Índex general de la xifra 
de negocis (dreta)
Índex de personal ocupat 
(dreta)

anterior i posa fi, així, a una
dinàmica de desacceleració
del ritme de recuperació.

-30,0-3,0
1r trim. 2n trim. 3r trim. 4t trim. 1r trim. 2n trim. 3r trim. 4t trim. 1r trim. 2n trim.

VAB serveis (esquerra)

a

2009 2010 2011

* Ta es reals de ariació interan al en percentatges

[p. 34 i 35]

2009 2010 20112009 2010 2011

* Taxes reals de variació interanual en percentatges

** Les dades del segon trimestre estan actualitzades fins a l’abril
a Estimació avanç

Font: INE i elaboració pròpia 13



2. Factors explicatius

mentrementre queque lala...... mentrementre queque lala
construccióconstrucció aprofundeixaprofundeix enen
lala sendasenda recessivarecessiva
encetadaencetada aa finalsfinals dedeencetadaencetada aa finalsfinals dede
20082008,,……

E t l t20 0

-10,0

0,0

2 0

-1,0

0,0

En aquest marc, el component
parcialment avançat de
l’indicador de construcció
suggereix que l’estat anèmic

40 0

-30,0

-20,0

4 0

-3,0

-2,0 -2,6%-2,5%

de l’activitat del sector
–tant en el vessant públic com
privat– ha continuat al llarg del
segon trimestre amb un-60 0

-50,0

-40,0

-6 0

-5,0

-4,0

Certificacions final d'obra habitatges (dreta)

Valor de liquidació (dreta)

-31,9%
-44,9%

segon trimestre amb un
retrocés (-2,6%) que no tan sols
s’erigeix en el més intens del
teixit productiu balear, sinó
que per tercer cop

-70,0

-60,0

-7,0

-6,0

1r trim. 2n trim. 3r trim. 4t trim. 1r trim. 2n trim. 3r trim. 4t trim. 1r trim. 2n trim.

VAB construcció (esquerra)

2009 2010 2011

a

que, per tercer cop
consecutiu, augmenta el
defalliment del trimestre
precedent (-2,5%).

* T l d i ió i t l t t

2009 2010 20112009 2010 2011

* Taxes reals de variació interanual en percentatges

** Les dades del segon trimestre estan actualitzades fins a l’abril
a Estimació avanç

Font: Ministeri de Foment i elaboració pròpia

[p. 34]
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2. Factors explicatius

aa l’iguall’igual queque lala indústriaindústria...... aa l’iguall’igual queque lala indústriaindústria..

De fet, l’estimació avanç
referida al segon trimestre
indica que el procés de
recuperació tampoc no s’ha
recobrat entre els mesos d’abril

0,0

5,0

0,0

0,5
2,3%

ecob a e e e s esos d ab
i juny, per tal el descens real de
l’activitat s’ha estancat en el
mateix nivell que el trimestre
precedent (-0 8%)

-10,0

-5,0

-1,0

-0,5

-0,8%-0,8%
precedent (-0,8%).

[p. 33]

-20,0

-15,0

-2,0

-1,5

IPI (dreta)
Producció bruta d'energia elèctrica (dreta)

-12,4%

-25,0-2,5
1r trim. 2n trim. 3r trim. 4t trim. 1r trim. 2n trim. 3r trim. 4t trim. 1r trim. 2n trim.

g ( )
VAB indústria (esquerra)

a

2009 2010 2011

* Taxes reals de variació interanual en percentatges

2009 2010 20112009 2010 2011

** Les dades del segon trimestre estan actualitzades fins a l’abril en el
cas de l’IPI i fins al maig en el cas de la producció bruta d’energia

a Estimació avanç

Font: INE, REE i elaboració pròpia 15



3. Conseqüències

AA remolcremolc dede lala lentalentaAA remolcremolc dede lala lentalenta
recuperaciórecuperació deldel nivellnivell
d’activitatd’activitat ii dede qüestionsqüestions
estructuralsestructurals l’esdevenirl’esdevenir dede25 0 estructurals,estructurals, l esdevenirl esdevenir dede
lesles principalsprincipals constantsconstants
laboralslaborals haha palesatpalesat durantdurant
elsels primersprimers cinccinc mesosmesos dede15 0

20,0

25,0

Afiliats

Aturats

l’exercicil’exercici unun elevatelevat graugrau
dede fragilitatfragilitat..

5,0

10,0

15,0

Després d’un primer trimestre
caracteritzat per la trajectòria
negativa de l’ocupació i la

i tè i l b i d l
-5,0

0,0

5,0

-1,9%

0,6%

resistència a la baixa de la
desocupació, la preparació
de la temporada alta turística,
a través de l’impuls estacional

-10,0
G F Mç Ab Mg J Jl Ag S O N D G F Mç Ab

2010 20112010 2011 p
de les contractacions, ha
propiciat el canvi de signe.

[p. 47]

2010 20112010 2011

* T d i ió i t l t t* Taxes de variació interanual en percentatges

Font: OTIB i elaboració pròpia
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3. Conseqüències

AmbAmb tottot elsels registresregistres dedeAmbAmb tottot,, elsels registresregistres dede
l’aturl’atur hanhan presentatpresentat unauna
predisposiciópredisposició aa moderarmoderar--
sese superiorsuperior aa lala delsdelssese superiorsuperior aa lala delsdels
registresregistres d’afiliaciód’afiliació aa
recuperarrecuperar--se,se, fetfet queque
suggereixsuggereix lala sortidasortida

Gràfic 7. mercat 
laboral

7,5

10,0 Estrangers
Espanyols 
Total nacionalitats

d’efectiusd’efectius laboralslaborals deldel
mercatmercat dede treballtreball regionalregional..
En aquests termes, la

laboral

2,5

5,0

1,0% q
participació laboral a les illes
ha descendit el primer
trimestre per primera vegada
en els darrers devuit anys

-2,5

0,0
-0,1%

-2,9% en els darrers devuit anys
(-0,1%), d’acord amb
l’abandonament d’efectius
forans extracomunitaris del
mercat balear ( 13 3 % vs

-5,0
1r trim. 2n trim. 3r trim. 4t trim. 1r trim. 2n trim. 3r trim. 4t trim. 1r trim.

2009 2010 20112009 2010 2011

2,9%

mercat balear (-13,3 % vs
18,6%, comunitaris).

ó ó

[p. 48 i 56]
* Taxes de variació interanual de la població activa en percentatges

Font: OTIB i elaboració pròpia
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3. Conseqüències

TotTot plegatplegat s’has’ha traduïttraduït enenTotTot plegatplegat s’has’ha traduïttraduït enen
unauna moderaciómoderació delsdels costoscostos
laborals,laborals,......

En aquest sentit, segons
l’enquesta trimestral del cost
laboral els desemborsaments

15,0

20,0
Indústria

Construcció

Serveis
laboral, els desemborsaments
efectuats per les empreses
balears en la remuneració dels
seus treballadors han tancat el

i t d l’ b5 0

10,0
Total Sectors

primer quart de l’any amb un
augment interanual (0,6%)
que retalla el repunt anotat a
les darreries del passat exercici

0,0

5,0

0,6%

1,4% 0,8%

(1,9%, 4t trim.), després de dos
trimestres d’ajustos (-0,8%, 3r
trim.; -0,4%, 2n trim.).

-5,0
1r trim. 2n trim. 3r trim. 4t trim. 1r trim. 2n trim. 3r trim. 4t trim. 1r trim.

2009 2010 2011

-2,7%

2009 2010 2011

* T d i ió i t l t t

[p. 61]
2011

* Taxes de variació interanual en percentatges

Font: elaboració pròpia d’acord amb dades de l’INE
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3. Conseqüències

mentrementre queque elsels preuspreus......mentrementre queque elsels preuspreus
finalsfinals continuencontinuen aa l’alçal’alça..

Els preus de consum s’han
encarit el mes de maig un
3,1%, taxa que si bé continua
situada part damunt del llindar

Gràfic 1. preus3,0

4,0
IPC general

IPC subjacent

IPC compres freqüents

3,1%

2 9% situada part damunt del llindar
del 3%, ha escapçat tres
dècimes la registrada el mes
anterior (3,4%), que s’erigeix
en la més elevada dels darrers

1,0

2,0
2,9%

1,8%

en la més elevada dels darrers
trenta mesos. La tendència
ascendent dels preus finals ha
estat motivada, principalment,

l t t d l
-1,0

0,0

pel comportament dels
components volàtils de la
cistella –i.e. els productes
energètics i aliments sense

-2,0

,

G Fb Mç Ab Mg J Jl Ag S O N D G Fb Mç Ab Mg
g

elaboració.

* T d i ió i t l t t

[p. 57]
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* Taxes de variació interanual en percentatges

Font: elaboració pròpia d’acord amb dades de l’INE
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Dèficit pressupostari no financer de les CCAA

País Basc
Múrcia
Balears

Castella-la Manxa

Dèficit pressupostari no financer – Adm. autonòmica 3. Conseqüències
LaLa políticapolítica econòmicaeconòmica

Canàries
Castella i Lleó

Total comunitats
Madrid

Extremadura
Com. Valenciana

Andalusia regionalregional acaraacara l’exercicil’exercici
ambamb unauna difícildifícil reversióreversió dede
l’estatl’estat delsdels comptescomptes
públicspúblics

Aragó
La Rioja 
Galícia

Navarra
Catalunya

Astúries
Cantàbria

Ca à es públicspúblics..
L’atonia del pols econòmic
segueix comprometent la salut
fiscal regional, per tal com no

* Dades en percentatges sobre el PIB relatives al  primer trimestre de 2011

Font: Ministeri d’Economia i Hisenda

-1,0 -0,8 -0,6 -0,4 -0,2 0,0 0,2

Aragó
palesa prou capacitat per
recuperar els ingressos i, alhora,
dificulta la retallada de les
partides de despesa.

Endeutament de les Administracions autonòmiques

Balears
Castella-la Manxa

Catalunya
Com. Valenciana

Deute acumulat – Adm. autonòmica Així, durant el primer trimestre, els
comptes de l’Administració
autonòmica balear han anotat,
juntament amb Castella-la

Andalusia
Extremadura

Aragó
Navarra
Galícia

La Rioja
Total comunitats

ju a e a b Cas e a a
Manxa, el dèficit més elevat de
l’Estat (-0,97 del PIB), una vegada
descomptades les obligacions
financeres. Aquest fet resulta

País Basc
Madrid

Castella i Lleó
Canàries

Cantàbria
Múrcia

Andalusia
especialment rellevant si es pren
en compte que els compromisos
financers assumits responen al
quart volum de deute més elevat

* Dades en percentatges sobre el PIB relatives al  primer trimestre de 2011

Font: Banc d’Espanya

0,0 5,0 10,0 15,0 20,0

Astúries
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de l’entramat autonòmic (16,3%
del PIB).
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«« EntreEntre l’espasal’espasa ii lala paretparet««...... EntreEntre l espasal espasa ii lala paretparet
l’únical’única sortidasortida queque
s’identificas’identifica aa curtcurt terminitermini ésés
lala d’actuard’actuar dede maneramanera
diferenciadadiferenciada sobresobre elsels
componentscomponents deldel dèficitdèficit.. EnEn
aquestaquest sentit,sentit, calcal recordarrecordar

ll dèfi itdèfi it tàtàqueque elel dèficitdèficit estàestà
determinatdeterminat tanttant perper
l’actuaciól’actuació dede l’Administral’Administra--
cióció mateixamateixa comcom pelspelscióció mateixamateixa comcom pelspels
efectesefectes induïtsinduïts deldel ciclecicle
econòmiceconòmic sobresobre lesles
despesesdespeses ii elsels ingressosingressospp gg
públicspúblics.. AtèsAtès queque aquestaquest
darrerdarrer incorporaincorpora unauna altaalta
càrregacàrrega exògena,exògena, ésés sobresobre
elel primerprimer queque calcal centrarcentrar
elsels esforços»esforços»..

[p. 2]

21




