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1. Diagnosi

Enmig de les onades
d’incertesa que colpegen les
economies avancades,...

El comptador global segueix
lastat per la feblesa de Ila
recuperacido de les economies
avancades, ates que no nomes
continuen creixent a taxes que
son relativament minses (2,3%),
sind que la inestabilitat financera
| els desequilibris fiscals coarten
constantment la revisio a 'alca
de les previsions (-0,2 pp,
respecte d’abril).

[p. 6]
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1. Diagnosi

les Balears continuen
sumides en un persistent
estancament economic
que només s’alleugereix
per I'inici de la campanya
turistica.

De fet, les Balears no haurien
aconseguit fins al segon
trimestre conrear definitiva-
ment el terreny positiu (0,3%),
després de retrocedir durant el
primer quart de lI'any a un
ritme real del 0,1%.

[p. 28]
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1. Diagnosi

| és que les dades

disponibles certifiquen la

trajectoria negativa de
80.0 1 r——%¢ndicadors que creien ’economia balear durant
% indicadors que s'acceleren e| prl mer trimestre o

60,0 A

En aquest sentit, I'index de
difusié palesa, per primer cop
al llarg dels darrers dos anys,
un retrocés simultani del
percentatge d’indicadors que
20,0 1 22.2% s’acceleren (62,2% vs 74,5%, 4t
trim.) i dels que creixen (22,2%
Vs 36,2%, 4t trim.)

40,0 A

0,0
1r trim. | 2n trim. | 3r trim. ‘ 4t trim. | 1r trim. | 2n trim. | 3r trim. ’ 4t trim. | 1r trim. [p 27]
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2. Factors explicatius

especialment a I'ambit
de la despesa de les
llars,...

Entre els mesos de gener i
marg, la despesa de les llars
s’ha mantengut estancada en
el mateix nivell de fa un any,
amb una taxa de variacio
interanual del 0%, que afegeix
Unicament una decima a
I’estimacio del trimestre
anterior (-0,1%).

[p. 29]
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2. Factors explicatius

... fet que gqueda palés en

I’evolucid de bona part

dels indicadors de
1.0 1 - 10,0 consum.

0,0 i N ]
Més enlla de I'efecte que el

deteriorament persistent de les
-10,0 = constants del mercat laboral
ha vessat sobre el consum, i
de retruc sobre ['estalvi, la

_20,0 z
perseveranca del procés de
mmm index de comerc al detall (dreta) recompOSiCié dels balangos
-3,0 1 w==IPI (béns de consum) (dreta) - -30,0 » familiars ha seguit constre-
vendes de gasolina (dreta) nyent les decisions de
—— Consum privat (esquerra) d-e spesa
-4,0 -40,0 P '
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[p. 29]
* Taxes reals de variacio interanual en percentatges
** Dades del segon trimestre actualitzades fins al maig, excepte I'lPI, a I’abril
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2. Factors explicatius

Mentrestant, la inversio es
manté com el component
de la demanda agregada
que mes drena el
creixement de l'arxipélag,
especialment en I'ambit de
la inversido en construccio.

La inversid residencial continua
molt afectada per la
persistencia del procés de
purga dels estralls derivats de
I’esclafit de |la crisi immobiliaria i
la restriccid d’accés al credit
als mercats monetarsis.

[p. 30]
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2. Factors explicatius

Alhora, la inversid produc-
tiva continua confinada pel

manteniment de la
6.0 - i Ny Bese - 60,0 ut|I|tzaC|_o de la capqcnat
== Societats dissoltes (dreta) p rOd u Ctlva en n |Ve| |S
4.0 1 mmm Utilitzacio capacitat productiva (dreta) - 40,0 h |St6r| came nt ba|XOS
Inversié (esquerra)

- 20,0
No obstant aix0, els indicadors
0.0 més directament vinculats a la
inversido productiva corroboren
20,0 la tendéncia a |’acceleracio
iniciada a finals de I’exercici

—— assat.
-3,6%[ -40,0 P
[p. 30]
-6,0 -60,0
1r trim. | 2n trim. 3rtrim.‘4ttrim. 1r trim. | 2n trim. 3rtrim.‘4ttrim. 1r trim.
2009 2010 2011

* Taxes reals de variacié interanual en percentatges, excepte la
utilitzacid de la capacitat productiva, en punts percentuals.
Font: Ministeri d’Industria, Turisme i Comerg, INE i elaboracié propia ) ANYS



2. Factors explicatius

Més enlla del vessant
intern, I’'aportacio de
I'intercanvi de béns |
serveis amb [I'exterior ha

20,0 -
—Exportacions de béns continuat afegint decimes
=——|mportacions de béns .

mM negatives als comptes
0,0 . ¢ regionals,...

-20,0 - Les vendes de béns a
I’exterior, una vegada
descomptada la partida de

-40,0 - -34,1% © materials de transport, ha
caigut novament després de
la treva que el trimestre

-60,0 anterior dona a dos anys

1rtrim. | 2n trim.‘ 3r trim. ‘ 4ttrim. | 1r trim. | 2n trim. ‘ 3r trim. ‘ 4t trim. | 1r trim. d’escapgades continues
2009 2010 2011 (-34,1% vs 7,1%, 4t trim.).
[p. 31]

* Taxes de variacio interanual en percentatges
** S’han exclos del calcul les partides de material de transport

Font: elaboracio propia d’acord amb dades del Ministeri d'Industria, Turisme i e ) ANYS
Comerg



2. Factors explicatius

... €n un context en que la
despesa dels no residents
no ha remuntat fins a
356% o l'entrada del segon

mmm Despesa mitjana per turista trimestre...
Despesa mitjana per turista i dia

40

—Despesa total

D’aquesta manera, I’enquesta
de despesa turistica (EGATUR)
assenyala que la retallada de
la despesa turistica total del
primer trimestre (-14,7%) ha
trencat la trajectoria a I'alca
dels dos trimestres anteriors
(3,6%, 4t trim. vs 9,5%, 3r trim.),
fet que no s’ha corregit fins a

-40 I"abril (35,6%).
G| F |[Mc|Ab|{Mg| J |J |Ag| S|O|N|D|G]| F |Mc|ADb
[p. 51]
2010 2011
* Taxes de variacio interanual en percentatges
Font: elaboracio propia d’acord amb les dades de I’'l[ET
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2. Factors explicatius

en linika amb I'evolucid
dels fluxos internacionals

d’arribades.
60 - 57,4%
= Alemanya 50,0%
e Regne Unit La recuperacio de I'afluencia
" Mercats minoritaris , turistica dels mesos d’abiril
——Total afluéncia (31,5%) i maig (9,6%) ha estat,

a diferencia del primer
trimestre, més intensa que la
registrada a nivell nacional
(20,9% i 4,3%, respectivament)
I ha trobat com a millor aliat el
mercat britanic (57,4% i 15%,

respectivament).
. 39
60 [p. 39]
G ‘Fb|Mg‘Ab‘Mg‘ J | Jl ‘Ag‘ S ‘ o] | N ‘ D| G ‘Fb‘Mg|Ab
2010 2011
* Taxes de variacio interanual de les arribades internacionals de turistes
Font: elaboracio propia d'acord amb les dades de I’[ET
* ) ANYS
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2. Factors explicatius

Tot plegat, ha permes
capgirar el signe negatiu
dels marcadors d’activitat
turistica del primer
trimestre.

Tanmateix, cal assenyalar que
la recuperacio de la ratio de
rendibilitat hotelera s’ha
recolzat uUnicament en Ila
millora de I'ocupacio, per tal
com les tarifes aplicades (o
ADR, average daily rate) han
intensificat a I'abril (-2,1%) el
retrocés del primer trimestre
(-0,7%) i, amb una mitjana de
55 euros diaris, s’han situat en
el nivell més baix dels darrers
guatre anys.

[p. 41]
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2. Factors explicatius

Els serveis es mantenen
com l'Unic agregat de
I'oferta que realitza una
contribucié  positiva  al

2,0 - - 20,0
comptador agregat,...

1,0 - 6,0% L 10,0
D’aquesta  manera, mentre
gue els resultats referents al

0,0 A 0,0 . . .
primer trimestre situen
I’increment real del sector en el
-1,0 - - -100  0,2%, lPavanc del segon
mm index general de la xifra trimestre I’enfilen fins el 0,7%,
de negocis (dreta) : N
20 4 index de personal ocupat| | 200 taxa que_ §uma cinc dec_lmes a
’ (dreta) ’ I’estimacio del trimestre
T VAB servels (esquerra) anterior i posa fi, aixi, a una
-3,0 -30,0 « dinamica de desacceleracio
a
Ar trim. [2n trim.|3r trim.‘4t trim. | 1r trim. [2n trim.| 3r trim.‘4t trim. | r trim. {2n trim. del ritme de recu peracic')_
2009 2010 2011
[p. 34 i 35]
* Taxes reals de variacio interanual en percentatges
** | es dades del segon trimestre estan actualitzades fins a I’abril
a2 Estimacio avang ) ANYS
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2. Factors explicatius

mentre que la
construccio aprofundeix en
la senda recessiva
0.0 encetada a finals de
2008, ...
L -10,0

- -20,0 © En aquest marc, el component
parcialment avancat de
- 300 . lindicador de  construccio
suggereix que I’estat anémic

" 400 % ge  ractivitat del  sector
L 500 —tant en el vessant public com
mmmm Certificacions final d'obra habitatges (dreta) privat_ ha Continuat a| ||arg de|
6,0 - Valor de liquidacié (dreta) L 60,0 Segon trimestre amb un
T VAB construceid (esquena) retrocés (-2,6%) que no tan sols
-7,0 = -70,0 @ s’erigeix en el més intens del
1r trim. [2n trim.| 3r trim.‘4t trim.|1r trim.|2n trim.|3r trim.‘4t trim. {1r trim.|2n trim. teixit productiu ba|ear’ sin(')
2009 2010 2011 que, per tercer cop
consecutiu, augmenta el
defalliment del trimestre
precedent (-2,5%).
* Taxes reals de variacio6 interanual en percentatges [p 3 4]
** | es dades del segon trimestre estan actualitzades fins a I’abril
a Estimacio avang s ) ANYS
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2. Factors explicatius

— 11 g | - . . 7 -

. a Iligual que la industria.

De fet, [I'estimacio
referida al segon trimestre
indica que el procés de
recuperacido tampoc no s’ha
recobrat entre els mesos d’abril
| juny, per tal el descens real de
I’activitat s’ha estancat en el
mateix nivell que el trimestre
precedent (-0,8%).

avang

[p. 33]
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3. Conseqguencies

A remolc de Ila lenta
recuperacié del nivell
d’activitat i de questions
estructurals, I'esdevenir de
les principals constants
laborals ha palesat durant
els primers cinc mesos de
I’exercici un elevat grau
de fragilitat.

Després d’un primer trimestre
caracteritzat per la trajectoria
negativa de I’ocupacio i la
resistencia a la baixa de la
desocupacio, la preparacio
de la temporada alta turistica,
a través de I'impuls estacional

de les contractacions, ha
propiciat el canvi de signe.
[p. 47]
* | ANYS
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3. Conseqguencies

Amb tot, els registres de
I’atur han presentat una
predisposici0 a moderar-
se superior a la dels

10,0 - = Estrangers . y eer- -
- registres d’afiliacio a
spanyols

7,5 ~ —Total nacionalitats recuperar-se, fet que

suggereix la sortida
d’efectius laborals del
mercat de treball regional.

En aquests termes, la
participacio laboral a les illes
ha descendit el primer
trimestre per primera vegada

-2,9% en els darrers devuit anys

-5,0 (-0,1%), d’acord amb
rtrim. | 2n trim. | 3r trim. ‘ Attrim. | 1rtrim. | 2n trim. | 3r trim. ‘ At trim. | 1r trim. I’abandonament d’efectius

2009 2010 2011 forans extracomunitaris del

mercat balear (-13,3 % Vs
18,6%, comunitaris).

[p. 48 i 56]

* Taxes de variacio interanual de la poblacié activa en percentatges
Font: OTIB i elaboracio propia

* ) ANYS
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3. Consequencies

Tot plegat s’ha traduit en
una moderacid dels costos
laborals,...

En aquest sentit, segons
I’enquesta trimestral del cost
laboral, els desemborsaments
efectuats per les empreses
balears en la remuneracio dels
seus treballadors han tancat el
primer quart de I'any amb un
augment interanual (0,6%)
gue retalla el repunt anotat a
les darreries del passat exercici
(1,9%, 4t trim.), després de dos
trimestres d’ajustos (-0,8%, 3r
trim.; -0,4%, 2n trim.).

[p. 61]

* ) ANYS
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3. Consequencies

...mentre que els preus
finals continuen a I'alca.

4,0 1 Els preus de consum s’han
——|PC general . .
3,1% ¢ encarit el mes de maig un

IPC subjacent

3,0 - PC compres freqiients 3,1%, taxa que si bé continua
situada part damunt del lindar
2,0 - del 3%, ha escapcat tres
decimes la registrada el mes
1,0 - anterior (3,4%), que s’erigeix

en la més elevada dels darrers
0.0 i trenta mesos. La tendeéencia
ascendent dels preus finals ha
estat motivada, principalment,

-1,0 A
pel comportament dels
20 components volatils de la
o oo we| o [vg] 3 |2 [no] s |0 [ ] o] o |ro]we|as]wg| - Cistela —ie. els productes
energetlcs | aliments sense
2010 2011 elaboracio.
[p. 57]
* Taxes de variacio interanual en percentatges
Font: elaboracio propia d’acord amb dades de I’INE
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Deficit pressupostari no financer - Adm. autonomica

Castella-la Manxa
Balears

Murcia

Pais Basc
Andalusia

Com. Valenciana
Extremadura
Madrid

Total comunitats
CastellaiLled
Canaries
Cantabria
Astlries
Catalunya
Navarra

Galicia

La Rioja

Arago

-1,0 -0,8 -0,6 -0,4 -0,2 0,0

* Dades en percentatges sobre el PIB relatives al primer trimestre de 2011

Font: Ministeri d’Economia i Hisenda

Deute acumulat - Adm. autonomica

Com. Valenciana
Catalunya
Castella-la Manxa
Balears

Total comunitats
La Rioja

Galicia

Navarra

Arago
Extremadura
Andalusia

Mdrcia

Cantabria
Canavries
Castellai Lled
Madrid

Pais Basc

Asturies

0,2

0,0 50 10,0 15,0

* Dades en percentatges sobre el PIB relatives al primer trimestre de 2011

Font: Banc d’Espanya

20,0

3. Conseqguencies

La politica economica
regional acara [|'exercici
amb una dificil reversio de
I’estat dels comptes
publics.

L’atonia del pols econdomic
segueix comprometent la salut
fiscal regional, per tal com no
palesa prou capacitat per
recuperar els ingressos i, alhora,
dificulta la retallada de les
partides de despesa.

Aixi, durant el primer trimestre, els
comptes de I”Administracio
autonomica balear han anotat,
juntament amb Castella-la
Manxa, el deficit més elevat de
I’Estat (-0,97 del PIB), una vegada
descomptades les obligacions
financeres. Aquest fet resulta
especialment rellevant si es pren
en compte que els compromisos
financers assumits responen al
guart volum de deute més elevat
de I’entramat autonomic (16,3%
del PIB).




«... Entre I'espasa i la paret
I’Gnica sortida que
s’identifica a curt termini és
. la d’actuar de manera
. diferenciada sobre els
. components del déficit. En
: aquest sentit, cal recordar
que el déficit  esta
determinat tant per
I’'actuacié de I’Administra-
ci0 mateixa com pels
efectes induits del cicle
economic sobre les
despeses i els ingressos
publics. Atés que aquest
darrer incorpora una alta
carrega exogena, és sobre
el primer que cal centrar
els esforcos».

[P. 2]
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